CONVENTION DE SUBVENTION

Date : 20 juin 2012

entre

L’ETABLISSEMENT PUBLIC ADMINISTRATIF NATIONAL “FONDS POUR LE
DEVELOPPEMENT D'UNE POLITIQUE INTERMODALE DES TRANSPORTS
DANSLE MASSIF ALPIN »

Pauteur de la subvention

et

LASOCIETE FRANCAISE DU TUNNEL ROUTIER DU FREJUS

le'bénéficiaire de la subvention

et

LA SOCIETE FRANCAISE POUR LA CONSTRUCTION ET L’EXPLOITATION DU
TUNNEL ROUTIER SOUS LE MONT-BLANC

DS,



D.S,

CONFIDENTIEL

LAPRESENTE CONVENTION (la « CONVENTION ») EST CONCLUE ENTRE
LES SOUSSIGNEES :

ey

L>établissement public administratif national ‘Fonds pour le développement d’une
politique intermodale des transports dans le massif alpir, crée par le II de Particle 3
de Ia loi n® 2002-3 du 3 janvier 2002 et le décret n® 2002-471 représenté par Anne Bolliet,
dGment habilitée aux fins de la présente Convention (ci-aprés I « Auteur de la
subvention ») ; et

Société Frangaise du Tunnel du Fréjus (« SFTRF »), société d'économie mixte au
capital de 5938 606 euros, dont le sidge social est sis Plate-forme du tunnel 73 500 Modane,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Chambéry sous le numéro 962
504 049 représentée par Didier Simonnet, dfiment habilité aux fins de la présente
Convention (ci-apres le « Bénéficiaire de la subvention ») ; et

Soci¢té frangaise pour la construction et Pexploitation du tunnel routier sous le
Mont-Blanc, société d'économie mixte au capital de 22 300 512 euros, dont le siége social
est sis 100, avenue de Suffren 75015 Paris, immatriculée au Registre du Commerce et des
Socictés de Paris sous le numéro 582 056 511 représentée par Philippe Redoulez, diiment
habilité aux fins de la présente Convention (ci-aprés la société « ATMB » et collectivement
avec P'Auteur de la subvention et le Bénéficiaire de la subvention, les « Parties »).

ETANT PREALABLEMENT EXPOSE OUE :

(8)

Afin de renforcer la coopération entre les sociétés SETRE et ATMB et de coordonner
leurs suatégies respectives, Etat a transféré le 7 mai 2012 Pintégralité de ses
participations, moins une action, dans les sociétés ATMB et SFTRF 3 Pétablissement
public administratif national pour le développement d’une politique intermodale dans le
massif alpin,

Dans ce cadre, et conformément & sa mission de financement des différents modes de
transport, Pétablissement public administratif national pour le développement d’une
politique intermodale dans le massif alpin s'est engagé A restaurer la situation financitre de
la sociéré SFTRF, dégradée par 'exéeution de sa mission de service public en raison du
déscquilibre de la concession de 'A43 ainsi que de Pinsuffisance structurelle du trafic,
en lui octroyant une subvention dexploitation, objet de la présente Convention, qu'il
financera intégralement par les dividendes requs de la société ATMB,

L’Auteur de la subvention détient environ 99,9 % des titres composant le capital social du
Bénéficiaire de la subvention et environ 67% des titres de la société ATMB.

La présente convention ne saurait porter atteinte 3 l'accomplissement de 'objet social de
la société ATMB et sa mise en cuvie sattachera 3 préserver ses capacités
d'investissement et de développement industriel.



CONFIDENTIEL

IL AETE CONVENU CE QUI SUIT :

1

DEFINITIONS

Les Parties conviennent c&ue les termes et expressions suivants, commencant par une majuscule,
1

auront la signification qu

2.1

2.2

2.3

24

eur est attribuée ci-dessous :

Convention de concession désignent la convention de concession du 24 novembre
1993 en vue de la construction, de Pentretien et de Pexploitation de Pautoroute A 43 entre
Aton et Le Freney, d’une longueur de 63,5 km, et en vue de lentretien et de
Pexploitation de la section de Pautoroute A 43 entre Le Freney et la plate-forme d’entrée
au tunnel du Fréjus, d’une longueur de 4,4 km, et la convention de concession du 10

janvier 1974 en vue de la construction et de Fexploitation de la partie frangaise du tunnel
routier du Fréjus,

Date d’Echéance Finale désigne le 1 octobre 2050,

Déficit des immobilisations du domaine concédé désigne la différence entre (i) la
valeur nette comptable des immobilisations du domaine concédé, sous déduction des
subventions d’investissement non encore reprises en résultat, et (1) la juste valeur des
contrats de concession déterminée par actualisation des flux de trésorerie futurs

Immobilisations du domaine concédé désignent les immobilisations concédées
SFTREF par les Conventions de concession,

Subvention désigne la subvention dexploitation consentie au Bénéficiaire de Il
subvention aux termes de la présente Convention,

CARACTERISTIQUES DE LA SUBVENTION

Conformément aux stipulations de la présente Convention, PAuteur de la subvention
s'engage a verser au Bénéficiaire de la subvention qui 'accepte une Subvention,

La Subvention est versée sous réserve du respect par le Bénéficiaire de la subvention des
stipulations des Conventions de concession.

La Subvention est exclusivement destinée 3 réduire, totalement ou partiellement, la
dépréciation des immobilisations du domaine concédé. La dépréciation est la différence
entre (i) la valeur netwte comptable des immobilisations du domaine concédé, sous
déduction des subventions d’investissement non encore reprises en résultat, et (if) la juste
valeur des contrats de concession déterminée par actualisation des flux de trésorerie
futurs, Les flux de wésorerie futurs comprennent les prévisions de versements 3 recevoir
au titre du présent contrat.

Le versement annuel 3 effectuer par PAuteur de la subvention au tivre de la Subvention
cotrespond chaque année 4 la totalité des dividendes versés la méme année par la société
ATMB a PAuteur de la subvention, déduction faite de I'ensemble des charges supportées
par PAuteur de la subvention au titre de ses participations dans ATMB et SFTRF (« les
Charges »), érant entendu quau 31 décembre 2011, le montant actualisé des dividendes
prévisionnels a recevoir par I'Auteur de la Subvention, tels quils ressortent du plan de

DS,
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2.6
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trésorerie prévisionnel communiqué par ATMB et déduction faite des Charges, figurant
en annexe a la présente Convention, est au moins égal a la fraction de la provision pour
dépréciation des immobilisations du domaine concédé quil est nécessaire de reprendre
pour restaurer le niveau des capitaux propres au minimum légal, telle quelle ressort des
comptes annuels du Bénéficiaire clos le 31 décembre 2011, annexés 3 la présente
convention,

Le montant de la Subvention pourra éure fixé par Auteur de la subvention § un montant
inférieur A celui prévu au 2.4 si, 4 I cldture de Pexercice précédant la date de versement
de la Subvention, le montant actualisé des dividendes prévisionnels 4 recevoir par
PAuteur de la Subvention, déduction faire des Charges, excéde le Déficit des
immobilisations du domaine concédé. En ce cas, le montant de la subvention est fixé de
maniére 4 compenser exactement le Déficit des immobilisations du domaine concédé.

Le versement de la Subvention sera effectué le 1 octobre de chaque année au titre de
laquelle elle est accordée par virement sur le compte bancaire ouvert au nom du
Bénéficiaire de la subvention auptés de la banque Société générale sous le numéro 30003
02280 00020303495 73.

La Subvention est consentie pour une durée s'achevant 3 la Date d’Echéance Finale, sous
réserve des stipulations de la présente Convention.

ENGAGEMENTS D'INFORMATION

Les engagements du présent Article entrent en vigueur a compter de la date de signature
de la présente convention et resteront en vigueur jusqu’a la Date d’échéance Finale.

Le Bénéficiaire de la subvention fournira & |'Auteur de la subvention, et A la sociéé
ATMB ;

(1) des qu'ils seront disponibles et au plus tard dans les 6 mois suivant la cloture de
chaque exercice social du Bénéficiaire de la subvention : ses comptes annuels,
certifiés par ses commissaires aux comptes, relatifs a l'exercice et,

()  au plus tard dans les 6 mois aptes la clwre de chaque exercice social du
Bénéficiaire de la subvention, le compte d’exploitation prévisionnel et le plan de
trésorerie prévisionnel des exercices suivants des Immobilisations du domaine
concédé sur la durée restante 3 courir des Conventions de concession, ainsi
quune évaluation par le Bénéficiaire de la subvention du Déficit des
immobilisations du domaine concédé 3 la date de la cldture de Pexercice.
Lévaluation du Déficit des immobilisations du domaine concéds a la date de
cloture de Pexercice est confirmée par le Bénéficiaire de la subvention a Poccasion
de la transmission des comptes annuels 3 P Auteur de la subvention,

La société ATMB foumnira 3 PAuteur de la subvention ainsi quau Bénéficiaire de la
subvention :

(i) au plus tard le 30 juin de chaque année, les comptes annuels de la société ATMB,
certifiés par ses commissaires aux comptes, relatfs A l'exercice de Pannée
précédente, le montant du dividende au titre cet exercice décidé par Passemblée

générale ordinaire de la société ATMB et,
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(id) au plus tard 90 jours aprés la cléture de chaque exercice social de la société
ATMB, le compte d’exploitation prévisionnel ct le plan de trésoreric prévisionnel
de la société ATMB pour les années suivantes.

4 MODALITES D’EVALUATION

[’¢évaluation, par le Bénéficiaite de la subvention, du Déficit des immobilisations du domaine
concédé 4 la date de cloture de chaque exercice doit recueillis Paccord du conseil d’administration
de la socié¢té SFTRF, au plus tard lors du conscil d’administration arréeant les comptes de
exercice.

L’évaluation du montant actualisé des dividendes prévisionnels a recevoir par PAuteur de la
Subvention jusqu’au terme des Conventions de concession s’effectue en utilisant le méme taux
d’actualisation que celui qui est retenu pour Pévaluation du Déficit des immobilisations du
domaine concédé.

5 PATEMENTS

La Subvention due au titre de la présente Convention sera payable en euros. L’Auteur de la
subvention supportera toutes les taxes dues en vertu des lois applicables en matiére d'impéts, a
raison du versement au Bénéficiaire de la subvention de toute somme due au titre du présent
contrat ¢t notamment toute retenuce a la source qui pourrait étre exigible.

0 CESSION

Aucune des Parties n’est autorisée a céder tout ou partie de ses droits ou obligations respectifs en
vertu de la présente Convention, sans Iaccord préalable et écrit de Iautre Partie.

7 DIVERS

71 Si une clause du présent Contrat est, devient ou est reconnue par la loi, le réglement, ou
une autorité judiciaire ou administrative, illégale, invalide ou inefficace, en tout ou partie,
cette clause sera réputée non éerite, mais n’affectera pas la légalité, la validité ou
Pefficacité du reste du Contrat.

' g O
7.2 Chacune des parties supportera ses propres cotits, charges et autres-dépenses, de quelque
nature que ce soit, lices 4 la négociation, la préparation et la mise en ceuvre de la présente

Convention,
8 DROIT APPLICABLE - REGLEMENT DES LITIGES

8.1 La présente Convention, sa validité, son interprétation et son exécution sont régies par le
droit frangais.

82  Tous les différends qui pourraient s'élever entre les parties en raison de la validité, de
linterprétation ou de I'exécution de la présente Convention seront soumis 2 la juridiction
compétente du ressort de la Cour d'Appel de Paris.

Fait A Paris,

D.S.
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En trois (3) exemplaires originaux,

Le 21)[6 Z 2012

L’établissement public administratif national Soci¢té Frangaise du Tunnel du Fréjus
pout le développement d’une politique
intermodale dans le massif alpin

Représentée pat [B’_‘n ne_ '%ﬁi j i C_" @ \d\LQ.S_ S MO d\L}N t-:T

Représentée par |
W

Société Frangaise pour la construction et Pexploitation du tunnel routier sous le Mont-
Blanc

Représentée par [__W epoo Lo

/)_

o
Le Dlrecteur\Généml*
Phillppe REDOULEZ

Autoroutes et Tunnel du Mont Blanc
100, avenue de Suffren
75015 PARIS
Tél. 0140 61 70 00



AVENANT N° 1 A LA CONVENTION DE SUBVENTION EN DATE DU 20 JUIN 2012

Entre I'établissement public administratif national « Fonds pour le développement d’une politique
intermodale des transports dans le massif alpin », créé par le Il de I'article 3 de la loi n® 2002-3 du 3
janvier 2002 et le décret n°2002-471 représenté par Anne Bolliet, diment habilitée aux fins des
présentes

ci-apres dénommée « 'auteur de la subvention »

et

Société Frangaise du Tunnel Routier du Fréjus (« SFTRF »), société d’économie mixte au capital de
5938 606 euros, dont le siége social est sis Plate-forme du tunnel 73500 Modane, immatriculée au
Registre du commerce et des Sociétés de Chambéry sous le numéro 962504049 représentée par
Didal SMOMET dament habilité aux fins des présentes

ci-aprés dénommeée « le hénéficiaire de la subvention »

et

Société francaise pour la construction et I'exploitation du Tunnel routier sous le Mont-Blanc société
d’économie mixte au capital de 22 300 512 euros, dont le siége social est sis 100, avenue de Suffren
75015 Paris, immatriculée qu Registre, du commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 58/2
056 511 représentée par ﬂni iﬂc..&r.(lw. ), dGment habilité aux fins des présentes

Ci-apres dénommée « ATMB »

Et collectivement avec I'auteur de la subvention et le bénéficiaire de Ia subvention, les « Parties »

Il est convenu ce qui suit :

PR



ARTICLE 1

Les dispositions de Varticle 2.4 de la convention du 20 juin 2012 sont annulées et remplacées par les
dispositions ci-apreés :

Le versement annuel & effectuer par I'auteur de la subvention au titre de la Subvention correspond
chaque année a la totalité des dividendes versés la méme année par ATMB & lauteur de la
subvention augmenté des produits de gestion de Fannée et déduction faite des charges
d’exploitation et de I'ensemble des charges supportées par I'auteur de Ia subvention au titre de ses
participations dans ATMB et SFTRE (« les Charges »), étant entendu qu'au 31 décembre 2011, le
montant actualisé des dividendes prévisionnels a recevoir par l'auteur de la subvention, tels qu'ils
ressortent du plan de trésorerie prévisionnel communiqué par ATMB et déduction faite des charges,
est au moins égal a la fraction de |a provision pour dépréciation des immobilisations du domaine
concedeé qu’il est nécessaire de reprendre pour restaurer le niveau des capitaux propres au minimum
légal, telle qu’elle ressort des comptes annuels du bénéficiaire clos le 31 décembre 2011,

ARTICLE 2

Les dispositions de la convention du 20 juin 2012 qui ne sont pas expressément modifiées par le
présent avenant demeurent inchangées,

[ M uj Fait & Paris, en trois exemplaires, le Alf /1;2 ’ 20/‘L

"

Pour PITMA Pour la SFTRF

l.a Présidente
Anne BOLLIET

Le Directeur Général
Didier SIMONNET Philippe REDOULEZ
Directeur Gé




